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FAIRNESS OPINION

w zakresie odpowiedzi na pytanie, czy cena akcji okre-
slona w Wezwaniu do sprzedazy akcji MOJ S.A.
ogtoszonego dnia 25 wrzesnia 2020 znajduje sie

w przedziale wartosci godziwej tych akcji

Podstawa formalna sporzgdzenia Opinii: | Zlecenie na sporzgadzenie Fairness Opinion pomiedzy
MOJ S.A. a Kancelaria Lex Terra Katarzyna Rusin
z dnia 08 pazdziernika 2020

Daty istotne dla sporzgdzenia Opinii: .

data sporzadzenia Opinii: pazdziernik 2020
data, na ktérg okreslono wartos¢ akcji: 25.09.2020

data, na ktérg uwzgledniono stan spofki: stan bilan-
sowy na dzien 30.06.2020 z uwzglednieniem istot-
nych zmian na dzien 25.09.2020

data przekazania dokumentéw: pazdziernik 2020

Cel sporzadzenia Opinii: Planowana transakcja nabycia 4.046.060 akcji
stanowigcych 41,17% w kapitale zaktadowym Spofki
MOJ S.A. i uprawniajgcych tgcznie do 28,65 % gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Katarzyna Rusin RICS REV DRN
Maciej Skudlik

Za zespot:

Autorzy Opinii:

Katowice, pazdziernik 2020
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o Wykonano dla: MOJ S.A.
Zlecenie z dnia
Przedmiot Opinii: Fairness Opinion sporzadzona w trybie art. 80 Ustawy o ofercie publicznej 08.10.2020

Data opracowania Opinii: pazdziernik 2020 roku

WYCIAG Z FAIRNESS OPINION

Nazwa Przedsiebiorstwa
MOJ S.A. , z siedzibg w Katowicach przy ul. Tokarskiej 6.
Przedmiot Opinii

Sporzagdzenie Opinii w zakresie odpowiedzi na pytanie, czy cena akcji okreslona w Wezwaniu do
sprzedazy akcji Spotki ogtoszonego dnia 25 wrzesnia 2020 znajduje sie w przedziale wartosci godzi-
wej tych akcji. Opinia sporzgdzona zostata w trybie art. 80 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach pu-
blicznych (Dz.U. 2019, poz. 623 z pdzn. zmianami)

Cel Opinii

Celem Opinii jest planowana transakcja nabycia 4.046.060 akcji stanowigcych 41,17% w kapitale za-
ktadowym Spotki MOJ S.A. i uprawniajgcych tgcznie do 28,65 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spdétki w ramach Wezwana ogtoszonego na podstawie Art. 73 ust. 2 pkt. 1 i Art. 91 ust. 5 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Fi-
nanséw z dnia 14 wrzesnia 2017 r. w sprawie wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji spofki publicznej, szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania
akcji w wyniku tych wezwan.

Whioski koncowe Opinii

W wyniku przeprowadzonych analiz i obliczen na podstawie dostarczonych przez Zamawiaja-
cego opracowanie dokumentéw wyrazamy opinie, Zze cena akcji zaprezentowana w Wezwaniu
z dnia 25 wrzesnia 2020 roku zawiera sie w przedziale wartosci godziwej akcji Spétki bedacych
przedmiotem Wezwania.

Autorzy Opinii

Katarzyna Rusin RICS REV DRN
Maciej Skudlik

Data sporzadzenia Opinii

pazdziernik 2020
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o Wykonano dla: MOJ S.A.

Zlecenie z dnia

Przedmiot Opinii: Fairness Opinion sporzadzona w trybie art. 80 Ustawy o ofercie publicznej 08.10.2020
Data opracowania Opinii: pazdziernik 2020 roku

1. Stownik poje¢ i definicji

Fairness Opinion

Spotka

Lex Terra

Zamawiajgcy

Wezwanie

Wzywajgcy

Podmiot Nabywajgcy

Ustawa o ofercie publicznej

Rozporzadzenie

Ustawa o rachunkowosci

Sporzadzona w formie pisemnej Opinia skierowana do Zarzadu Spétki MOJ S.A. rozwazajgcej
przeprowadzenie znaczacej transakcji, czy oferowana w Wezwaniu z dnia 26 wrzesnia 2020 roku cena
akcji znajduje sie w przedziale warto$ci godziwej.

MOJ S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Tokarskiej 6

Wykonawca, Kancelaria Lex Terra Katarzyna Rusin z siedzibg w Katowicach przy ul. Jesionowej 15

MOJ S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Tokarskiej 6

Wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spotki MOJ S.A. z siedzibg w Katowicach z siedzibg
w Katowicach, ul. Tokarska 6, 40-859 Katowice, KRS: 0000266718, ogloszone dnia 25 wrzes$nia 2020
roku w trybie art. 91 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2019 r. poz. 623 z pdzniejszymi zmianami)

Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gérniczych Grupa Kapitalowa FASING S.A., z siedzibg w Katowicach, przy
ul. Modelarskiej 11 (40-142 Katowice), zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod
w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000120721 - Wzywaijacy 1;

Karbon 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach, przy ul. Modelarskiej 11A,
(40-142 Katowice), zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Katowice —Wschdd w Katowicach VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000111770- Wzywajacy 2;

Anna Bik - Wzywaijacy 4 i Zdzistaw Bik - Wzywajacy 3;

Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gérniczych Grupa Kapitalowa FASING S.A., z siedzibg w Katowicach, przy
ul. Modelarskiej 11 (40-142 Katowice), zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod
w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000120721 ;

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r. poz.
623 z pdzniejszymi zmianami)

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 wrzesnia 2017 r. w sprawie wzoréw wezwan do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej, szczegétowego sposobu ich oglaszania
oraz warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r. poz. 1748)

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 1994 r. Nr 121, poz. 591 z pézn. zm )
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o Wykonano dla: MOJ S.A.
Zlecenie z dnia
Przedmiot Opinii: Fairness Opinion sporzadzona w trybie art. 80 Ustawy o ofercie publicznej 08.10.2020

Data opracowania Opinii: pazdziernik 2020 roku

Stownik pojec i definicji wystepujacych w Opinii cd.

Wartos¢ godziwa

Definicja przyjeta do sporzadzenia Opinii zgodnie z art. 28 ust. 6 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, ze: ,za Warto$¢ Godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw maogtby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami”.

4.046.060 (stownie: cztery miliony czterdziesci szes¢ tysiecy szescdziesiat) akcji objetych Wezwaniem z

Akce dnia 25.09.2020 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
Cena nabycia Cena za jakg Podmiot Nabywajgcy zamierza naby¢ akcje
GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie

2. Wprowadzenie

2.1. Przedmiot Opinii

Przedmiot Opinii stanowi Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji MOJ SA ogtoszone
w dniu 25 wrzesnia 2020 roku.

Wezwanie dotyczy nabycia 4.046.060 akcji stanowigcych 41,17% w kapitale zakladowym
Spdiki i uprawniajgcych tgcznie do 28,65 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Wezwanie zostato ogtoszone przez strony Porozumienia (Porozumienie z dnia 24 wrzesnia
2020): Fasing S.A., Karbon 2, Zdzistawa Bika oraz Anne Bik.

Strony Porozumienia posiadajg 71,35 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
odpowiada 10.074.529 gtosom oraz 58,83 % kapitatu zaktadowego, co odpowiada 5.781.054
akcji Spofki.

W wyniku wezwania ma by¢ nabyte 100 % akcji MOJ S.A.

2.2. Cel i zakres Fairness Opinion

Celem niniejszego opracowania jest uzyskanie odpowiedzi na pytanie, czy cena transakcyjna akgciji
objetych Wezwaniem znajduje sie w przedziale wartosci godziwej tych akcji.
Fairness Opinion:

nie odnosi sie do racjonalno$ci Wezwania,

nie jest formalng wyceng akcji Spoétki, poradg inwestycyjng nie rekomendacjg odnosnie uczest-
niczenia w Wezwaniu,

odnosi sie wytgcznie do ceny akcji zaproponowanej w Wezwaniu i nie dotyczy jakichkolwiek
innych warunkéw Wezwania.

Zakres Opinii nie obejmuje

analizy stanu finansowego ani prawno-podatkowego Spofki,
audytu ani badania sprawozdan finansowych Spéiki,

audytu prawidtowosci zapiséw w dokumentacji ksiegowo-rachunkowej, w tym przekazanych
do wyceny bilansu i rachunku
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o Wykonano dla: MOJ S.A.
Zlecenie z dnia
Przedmiot Opinii: Fairness Opinion sporzadzona w trybie art. 80 Ustawy o ofercie publicznej 08.10.2020

Data opracowania Opinii: pazdziernik 2020 roku

analizy zgodnos$ci ze stanem faktycznym danych, dokumentéw i informacji przekazanych
przez Zamawiajgcego, w tym danych dotyczacych przyjetych zatozen do prognoz finansowych
ani publicznie dostepnych danych i informacii,

analizy ewentualnych skutkow finansowo-ksiegowo-podatkowych przeprowadzenia transakciji
w odpowiedzi na Wezwanie,

analizy kwestii prawnych, ktére mogg by¢ istotne z punktu widzenia realizacji Wezwania,
weryfikacji warunkéw Wezwania.

2.3. Podstawa formalna Opinii

Podstawg sporzadzenia opracowania jest zlecenie z dnia 08 pazdziernika 2020r. pomiedzy
Kancelarig Lex Terra Katarzyna Rusin z siedzibg w Katowicach ul. Jesionowa 15, a MOJ S.A,,
z siedzibg w Katowicach przy ul. Tokarskiej 6.

2.4. Podstawy prawne Opinii

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2019
r. poz. 623,

Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r. kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2019 r. poz. 505,
z pdzniejszymi zmianami),

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Tekst jednolity Dz. U. Nr 76 z 2002r, poz.
694 z pdzniejszymi zmianami, Dz.U.2019.0.351),

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 wrzesnia 2017 r. w sprawie wzorow
wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegdtowego
sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan (tekst jednolity:
Dz.U. z 2017 r. poz. 1748)

2.5. Zrédta danych i informacji do Opinii

Fairness Opinion sporzgdzona zostata w oparciu o dokumenty dostepne publicznie oraz informacje
i dokumenty udostepnione przez Zamawiajgcego:

Wezwanie z dnia 25 wrzesnia 2020

Informacje na temat sytuacji w branzy, z serwisu Reuters, serwisu branzowego wnp.pl oraz
uzyskane bezposrednio od Zamawiajgcego

Odpis z KRS Spétki

Raport biegtego rewidenta za 2019 rok

Sprawozdanie finansowe za 2019 rok

Sprawozdanie Zarzgdu za 2019

Aktualne na dzien sporzadzenia Opinii dane finansowe: pozostate dokumenty finansowe, w tym
m.in. raport firmy audytorskiej z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego, sprawoz-
danie zarzadu za | pétrocze 2020 r., sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020.

Whiosek do PFR

Operaty szacunkowe i raporty z wyceny majatku

Strategie rozwoju Spotki
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o Wykonano dla: MOJ S.A.
Zlecenie z dnia
Przedmiot Opinii: Fairness Opinion sporzadzona w trybie art. 80 Ustawy o ofercie publicznej 08.10.2020

Data opracowania Opinii: pazdziernik 2020 roku

= Ograniczone prawa rzeczowe ustanowione na majgtku Spotki na rzecz osob trzecich

= Prowadzone postepowania sgdowe i administracyjne, sprawy objete postepowaniem uktado-
wym/upadiosciowym

» Posiadane koncesje i zezwolenia, certyfikaty branzowe

» Dzialalnos¢ gospodarcza Spotki w swietle przepiséw o przeciwdziataniu praktykom monopoli-
stycznym,

= Informacje o aktywach i zobowigzaniach pozabilansowych i warunkowych

» Informacje na temat poréwnywalnych spétek notowanych na gietdzie

3. Ustalenia wstepne, warunki finansowe Wezwania

Wezwaniem objetych jest 4.046.060 (cztery miliony czterdziesci szes¢ tysiecy szesdcédziesigt) akcji
o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, wyemitowanych przez Spétke, w tym:
= 3.765.525 (stownie: trzy miliony siedemset sze$édziesigt piec tysiecy piecset dwadziescia piec)
akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, notowanych na rynku regu-
lowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oznaczone w
Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A. pod kodem ISIN: PLMOJ0000015, z ktérych
kazda uprawnia do 1 gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spoétki
oraz
= 280.535 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy pieéset trzydziesci pie¢) akcji zwyktych imien-
nych serii F, nienotowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto-
sciowych w Warszawie S.A. i wydanych w formie dokumentu, z ktérych kazda uprawnia
do 1 gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spofki;
stanowigcych tgcznie 41,17% (czterdziesci jeden i 17/100) w kapitale zaktadowym Spétki i uprawnia-
jacych fgcznie do 28,65 % ( dwadziescia osiem i 65/100) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

3.1. Struktura kapitatu akcyjnego Spoétki na dzien ogtoszenia Wezwania

Zgodnie z zapisami w Wezwaniu, wedtug stanu na dzien ogtoszenia Wezwania, Wzywajacy, jako strony
Porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 i 6 posiadajg tgczenie: 71,35 % ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co odpowiada 10.074.529 gtosom oraz 58,83 % kapitatu zaktado-
wego, co odpowiada 5.781.054 akcji Spofki.

3.2. Struktura kapitatu akcyjnego Spoétki jakg Wzywajacy zamierzajg osiggnaé
po przeprowadzeniu Wezwania

Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajgcy tacznie jako strony Porozumienia, zamierzajg osiggngé
14.120.589 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 100 % ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co odpowiada 9.827.114 akcjom Spétki, stanowigcym 100 % ogdlnej liczby
akcji Spofki.

3.3. Warunki Wezwania

= Jedynym podmiotem nabywajgcym Akcje w ramach niniejszego Wezwania sg Fabryki Sprzetu
i Narzedzi Gorniczych Grupa Kapitatowa FASING S.A. (Wzywajacy i Pomiot Nabywajacy)

= W wyniku Wezwania Podmiot Nabywajgcy zamierza tgcznie naby¢ wszystkie 4.046.060
(cztery miliony czterdziesci szes¢ tysiecy szesédziesiat) AKcji.
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o Wykonano dla: MOJ S.A.
Zlecenie z dnia
Przedmiot Opinii: Fairness Opinion sporzadzona w trybie art. 80 Ustawy o ofercie publicznej 08.10.2020

Data opracowania Opinii: pazdziernik 2020 roku

= Akcje na Okaziciela, ktére bedg nabyte przez Podmiot Nabywajgcy w ramach Wezwania sg
akcjami zdematerializowanymi, zarejestrowanymi w KDPW pod kodem ISIN PLMOJ0000015,
kazda akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

= Akcje Imienne, ktore bedg nabyte przez Podmiot Nabywajgcy w ramach Wezwania sg akcjami
nienotowanymi na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i wydanymi w formie doku-
mentu, kazda akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

= W wyniku nabycia wszystkich Akcji objetych Wezwaniem, Podmiot Nabywajgcy wraz
Z podmiotami bedgcymi stronami Porozumienia, w tym z podmiotami zaleznymi i dominuja-
cymi, zamierza tgcznie posiada¢ wszystkie akcje w Spoice, tj. 9.827.114 (stownie: dziewieé
milionéw osiemset dwadziescia siedem tysiecy sto czternascie) akcji Spétki, co odpowiada
14.120.589 (stownie: czternascie milionéw sto dwadziescia tysiecy pie¢set osiemdziesigt dzie-
wiec¢) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, tj. do 100% ogétu gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Spotki.
Zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej art. 74 ust. 1 przekroczenie 66% moze nastgpi¢ wytgcznie
w wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akciji.
W zwigzku z zamiarem przekroczenia progu 66% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spdtki, w dniu 25 wrzesnia 2020 roku Wzywajacy ogtosili Wezwanie do sprzedazy.

3.4. Podstawowe warunki finansowe Wezwania

Zgodnie z art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej cena w Wezwaniu:

= nie moze byc¢ nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtownym;

* nie moze by¢ nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtownym;

Srednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu akcjami
Spotki dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym na GPW z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajg-
cych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérym dokonywany byt obrét akcjami Spotki, w zaokragleniu
w gore do petnego grosza, wynosi 1,30 PLN za jedng Akcje.

MOJ - notowania spotki
1,60 Kurs odniesienia: 1,6400 zt (20-06-25)

1.50 Data poczatkawa: 2020-06-26

L a Data koncowa 2020-09-25
Zmiana: -4,27%
1,30
Zmiana: -0,0700 =zt
.20 Minimum 1,1200 =zt (20-09-15)
110 Maksimum: 1,7900 zt (20-06-25)
Il||I|llIlIllIIIlIIIIIIlIIlllllllllllllIlllllllllllllllllllllll Sredni: 13062 2t
. lip 20. lip 3. sie 17. sie 31. sie 14 wrz Wolumen obrotu 1 498 437 szt
Sredni wolumen: 23785 szt
Obroty: 2,083 min
Okres: 1D T| M| 3m| &M 1R| 5L Max Srednie obroty: 0,033 min

interwat [ T M| intraday

Wykres: m Swiscowy Stupkowy

Zrédto: Bankier.pl
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Srednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu akcjami
Spétki dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym na GPW z ostatnich 6 miesiecy poprzedzaja-
cych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktorym dokonywany byt obrét akcjami Spotki, w zaokragleniu w
gore do petnego grosza, wynosi 1,12 PLN za jedng Akcje.

MOJ - notowania spotki

Kurs odniesienia: 1,6700 zt (20-06-24)
! Data poczatkowa: 2020-06-25
Data koncowa: 2020-09-25
40
Zmiana: -5,99%
Zmiana: -0,1000 zt
,20
Minimum: 1,1200 zt (20-09-15)
. Maksimum: 1,7900 zt (20-06-26)
I ‘ Sredni: 1,3105 zt
| AT !TIIIIIIII!IIIIIIIIIIIIIIIII!IIIIIIIIIIlIlllIIl‘llllllllll Wolumen obrofu: 1 609 871 szt
5. lip 20. lip 3. sie 17. sie 31. sie 14.wrz
Sredni wolumen: 25154 szt
N - .
e —~——— 204 204 Obroty: 2,256 min
Srednie obroty: 0,035 min

okres: 10| 1m| | am| em| wr| s| wmax | R

Interwat n T M Intraday

WykKres: Swiecowy Stupkowy ANALIZA TECHNICZNA

Zrédto: Bankier.pl

= Cena nabycia akcji w Wezwaniu ustalona zostata na 1,31 PLN za 1 akcje.
= Cena nabycia za jedng Akcje na okaziciela jest rowna cenie za jedng akcje imienna.
» Kazda jedna akcja bedgca przedmiotem Wezwania uprawnia do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Uwaga
Na dzien sporzadzania Opinii - pazdzierniku 2020, $rednia cena rynkowa akcji Spotki z okresu ostat-
nich 12 miesiecy wynosi 1,02 PLN za 1 akcje

m Indeksy GPW  New Connect Futures Opcje Obligacje Ranking popularnosci Obserwowane @
MOJ SA (MOJ) 1,3600 zt 1,49% 0,0200 zt
Miejsce w rankingu: 379 -— 2020-10-06 11:53:55 szukaj profilu Szukaj

Podstawowe dane Akcjonariat Wiadze i zatrudnienie Wyniki finansowe Komunikaty Forum

MOJ - notowania spotki

1,75 Kurs odniesienia: 0,7200 zt (19-10-03)
1.50 Data poczatkowa: 2019-10-07
. Data koricowa: 2020-10-06
" Zmiana: 86,11%
19 Zmiana: 0,6200 2t
0,75 Minimum: 0,6100 zt (20-04-07)
0,50 Maksimum: 1,9900 zt (20-08-22)
Sredni: 1,0216 zt
il !
lis 19 sty 20 mar 20 cze 20 sie 20 paz ‘20 Wolumen obrotu: 3786 805 szt
Sredni wolumen: 19 621 szt
: . =L Obroty: 4,934 min
Srednie obroty: 0,026 min

okres: 10| 1T | 3m| ov | [EEY 5L Max | ustawwiasny

Zrédfo: Bankier.pl
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4. Istotne informacje o Spotce na dzien Wezwania oraz zatozenia prognostyczne majace wplyw
na wartoscig godziwa akcji Spotki

Spdtka nalezy do firm wyspecjalizowanych w produkcji sprzetu gorniczego. Spétka jest producentem
oraz dostawcag wysokiej jakosci urzgdzenh tzw. ,matej mechanizacji gornictwa”. Oferta Spétki obejmuje
sprzegta, sprzet wiertniczy (wiertarki i kotwiarki), klucze dynamometryczne, pompy, agregaty hydrau-
liczne, smarownice, podpory oraz ustugi w zakresie remontéw wtasnych produktéw. Sprzegta oraz inne
urzadzenia ukfadéw napedowych znajdujace sie w ofercie Spotki dedykowane sg takze do kregu
pozagoérniczych odbiorcow przemystowych, w tym energetyce, hutnictwu i innym gateziom przemystu.
Jednak gtéwnym odbiorcg Spotki jest przemyst gérniczy. Wielkos¢ przychodow Spétki uzalezniona jest
gtdwnie od skali naktadow inwestycyjnych branzy goérniczej. W roku 2019 sprzedaz Spoftki na rzecz
branzy gorniczej stanowita prawie 70% sprzedazy. Mimo, ze Spétka na GPW ujmowana jest w sektorze
urzadzen mechanicznych, analizujgc standing finansowy oraz prognozy Spoétki na przyszios¢ nalezy
uwzglednia¢ kondycje finansowg branzy gornicze;.

Z pewnoscig kryzys wywotany pandemiag bedzie miat niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg Spétki.
Zmniejszone zapotrzebowanie odbiorcéw na towary i ustugi przetozy sie na spadek przychodow Spétki.
Dodatkowo, pogorszenie sytuacji finansowej odbiorcéw Spdétki moze skutkowac problemami z termino-
wym regulowaniem zobowigzan.

Spadek przychodow i wzrost naleznosci handlowych odbije sie niekorzystnie na sytuacji finansowej
Spdiki, co moze spowodowac problemy z terminowym regulowaniem swych zobowigzah wzgledem
dostawcow, pracownikow, instytuciji panstwowych oraz finansowych.

Spotka dziatata na bardzo trudnym rynku dostawcow maszyn i urzgdzen dla gornictwa wegla kamien-
nego. Pod koniec 2019 r. rozpoczeto sie spowolnienie gospodarki krajowej. Spotki gérnicze, na rynku
ktérych dziata Spotka wstrzymywaty sie z lokowaniem nowych zamowien. Zaméwienia juz ztozone ule-
gaty zmniejszeniu lub byty przesuwane na okresy pozniejsze. Kolejnym wstrzgsem dla rynku okazat sie
kryzys wywotany Swiatowg pandemig koronawirusa.

W najblizszych miesigcach Zarzad Spotki przewiduje spadek przychoddw, co z pewnoscig bedzie miato
negatywny wpltyw na wyniki finansowe. Spotka w ostatnim okresie skorzystata z programoéw rzadowych
pomocy gospodarczej. Do dnia Opinii Spotka otrzymata pomoc w wysokosci 730 tys. PLN. Spotka wy-
dtuzyta réwniez o 6 miesiecy okresy spfaty rat kredytowych.

Spotka posiada zobowigzania pozabilansowe hipoteczne z tytutu udzielonych kredytow w wysokosSci
11 min PLN, z tytutu uzyskanych poreczen w wysokosci 14 min PLN oraz zobowigzanie podatkowo-
skarbowe w wysokosci 3,3 min PLN (sprawa sporna). Spoétka udzielita poreczeh 17 min PLN.

Z uwagi dynamicznie zmieniajgce sie warunki makroekonomiczne i mikroekonomiczne, Zarzad Sp&iki

nie jest w stanie okresli¢ faktycznego wptywu rozprzestrzeniania sie wirusa na dziatalno$¢, wyniki fi-
nansowe i perspektywy rozwoju Spétki.
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Procedura wykonania Opinii

W celu sporzadzenia Opinii wykonano nastepujgce czynnosci:

Analiza tresci dokumentu Wezwania

Analiza dokumentéw publicznie dostepnych oraz dokumentéw, danych i informacji przekazanych
przez Spoétke

Analiza kursu akcji Spotki w okresie poprzedzajgcym Wezwanie

Analiza rynkéw na ktérych dziata Spétka

Analiza danych finansowych publicznych spotek porownawczych

Weryfikacja mozliwych do zastosowania metod wyceny

Przeprowadzenie wyceny akcji Spotki metodg dochodowg i metodg poréwnan rynkowych,
Przeprowadzenie dodatkowych analiz oraz uwzglednienie w opracowaniu niniejszego dokumentu
informaciji, analiz oraz danych ekonomicznych i rynkowych, ktére zostaty uznane za istotne i wta-
Sciwe z puntu widzenia wydania niniejszej Opinii.

Stworzenie przedziatu wartosci godziwej

Przygotowanie raportu koncowego — Fairness Opinion

5.1. Wybér metod wyceny

Wyboru metody wyceny wartosci akcji spotki dokonuje sie uwzgledniajgc cel wyceny, dostep do
danych, dokumentéw i informacji oraz na podstawie sytuacji ekonomiczno-finansowej spofki.

W pierwszej grupie znajduje sie najbardziej ogoiny i czesto decydujgcy czynnik, a mianowicie cel
wyceny. To wiadnie cel wyceny okresla przedmiot wyceny i charakter wartosci ustalonej w toku
wyceny. Kolejnym czynnikiem ogdinym jest aktualny stan gospodarki i prognozy jej rozwoju. Czyn-
nik ten moze ogranicza¢ wykorzystanie niektérych metod wyceny lub co najmniej pomniejszac wia-
rygodnos¢ uzyskanych za ich pomocg wycen. Wspomniane eliminujgco-ograniczajgce oddziatywa-
nie tego czynnika nastepuje wowczas, gdy obecng i przysztg sytuacje gospodarczg da sie okresli¢
mianem wysoce nieustabilizowanej, z silnymi tendencjami inflacyjnymi i recesyjnymi. Prognozowa-
nie przysztych dochodow jest wtedy powaznie utrudnione, a oparte na takich prognozach wyceny
czesto nie budzg zaufania, majgc tym samym niewielkg przydatnos$¢ praktyczng. Z takg sytuacjg
mamy obecnie do czynienia.

Czynnikiem decydujgcym o wyborze metod jest réwniez stan rynku papieréw wartosciowych. Gietda
papierow wartosciowych dostarcza cennych informaciji stuzgcych wycenie, a w odniesieniu do nie-
ktorych metod sg to informacje o wrecz podstawowym znaczeniu. Rynek kapitatowy dostarcza tez
wielu waznych informacji wykorzystywanych w szacowaniu kosztu kapitatu — fundamentalnej kate-
gorii, na ktorej opierajg sie wszystkie metody reprezentujgce podejscie dochodowe.

Czynniki specyficzne, to czynniki, ktére wyptywajg ze specyfiki branzy oraz indywidualnych cech
konkretnego przedsiebiorstwa i lokalnych warunkoéw, jakie panujg w jego otoczeniu. | tu szczegdlne
znaczenie odgrywa ilo$¢ i jako$¢ dostepnych informacji o przedmiocie wyceny. Bez odpowiednich
informacji niemozliwe jest zastosowaniu wielu metod. Czynnik ten moze utrudnia¢ lub uniemozli-
wia¢ wykorzystanie niektérych metod wyceny. Do czynnikdw specyficznych nalezy réwniez stan
oraz perspektywy branzy, do ktorej nalezy przedsiebiorstwo, ktérego akcje sg wyceniane. Zapasc¢
ekonomiczna w pewnych dziedzinach, czy tez zanikajgcy charakter niektérych rodzajow dziatalno-
Sci, powinny sktoni¢ do ostroznosci w zakresie korzystania z pewnych metod wyceny opartych na
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przysztych dochodach. Takze branze nowe oraz branze charakteryzujgce sie okreslonymi prawi-
dtowosciami rozwoju jakosciowego (cykliczne zmiany w technologii wskutek szybkiego postepu
wiedzy) moga narzuca¢ pewne ograniczenia w wyborze metod wyceny. Innym czynnikiem nalezg-
cym do grupy czynnikéw specyficznych jest stan i perspektywy regionu, w ktérym zlokalizowane
jest przedsiebiorstwo. Oddziatywanie tego czynnika wykazuje duze podobienstwa do oméwionego
wczesniej wptywu stanu gospodarki, tyle ze dotyczy wyodrebnionych ekonomicznie obszaréw. Sy-
tuacja gospodarcza w konkretnym regionie moze by¢ bardziej lub mniej stabilna anizeli w catym
kraju, co moze wywiera¢ wptyw na wybér metod wyceny lub dobér niektérych parametrow wyko-
rzystywanych w trakcie wyceny. Duze znaczenie w wyborze metod wyceny przypisuje sie sytuac;ji
finansowej analizowanego przedsiebiorstwa. Firmy o dobrym standingu finansowym i perspekty-
wach rozwojowych, generalnie rzecz biorgc, powinny by¢ wyceniane na podstawie metod docho-
dowych.

Kolejnym czynnikiem specyficznym jest przedmiot dziatalnosci gospodarczej i stopien zdywersyfi-
kowania danego biznesu. Im bardziej zdywersyfikowana firma, tym bardziej skomplikowane staje
sie zastosowanie niektorych metod wyceny, szczegodlnie metod wywodzgcych sie z podejscia do-
chodowego. Jak opisano powyzej wyboru metody wyceny wartosci spotki dokonuje sie uwzglednia-
jac wiele kryteridw.

Biorgc pod uwage cel i zakres Opinii oraz powyzsze kryteria jaki i fakt, ze przy sporzadzaniu niniej-
szej Opinii Wykonawca posiadat dostep do ograniczonych danych i analiz, wycena wartosci godzi-
wej zostata przeprowadzona metodg porownawczg-wskaznikowg i uproszczong metodg docho-
dowa.

Metody dochodowe wyrazajg zdolnosc¢ firmy do generowania dochodéw wynikajgcych z potgczenia
umiejetnosci menedzerskich i wykorzystania dostepnych zasobdéw bedacych wtasnoscig firmy
oraz innych dostepnych zasobdw.

Metody porownawcze zaktadajg, ze jeSli zakres dziatalnosci dwoch spétek jest do siebie zblizony,
to generowane przez nie przeptywy pieniezne bedg zalezaty od tych samych czynnikow, czyli bedg
silnie skorelowane ze soba.

Zatozenia do wyceny

Wycena opracowana zostata wedtug stanu wiedzy na dzieh 25.09.2020 r. w oparciu o dane finansowe
Spotki.

Okres projekcji danych finansowych Spotki obejmowat lata 2020-2024.

Nie wykonywano wyceny majgtkowej aktywow Spotki.

Wycena metodg poréwnawczg zostata oparta na spétkach poréwnywalnych notowanych na Giet-
dzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Do okreslenia srednich poziomoéw wskaznikow posit-
kowano sie mediang - jako miarg lepiej oddajgcg rzeczywistos¢ anizeli Srednia arytmetyczna, od-
rzucajgcg wartosci skrajne.

Do wyceny metodg poréwnawczg przyjeto zatozenie, ze na biezgcg wartos¢ akcji Spotki a takze
przysztg warto$¢ Spotki, ma i bedzie miata wptyw kondycja finansowa gtéwnej branzy odbiorcéw
tji. branzy sektora gorniczego. Sktonnos¢ do zapfaty okre$lonej ceny za akcje Spotki powigzano
w zwigzku z tym ze skionnoscig do zaptaty okreslonej ceny za akcje indeksu WIG-GORNIC
w wycenie porownawczej. Wycene porownawczg oparto na powszechnie uzywanych wskaznikach
gietdowych: C/P, C/Z oraz C/WK.

Wycena w podejsciu dochodowym zostata wykonana w oparciu o zyski Spotki.
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= W wycenie dochodowej przy okreslaniu stopy dyskontowej, wzieto pod uwage kondycje branzy
gtéwnych odbiorcow a takze obecng sytuacje gospodarczg kraju cechujagca sie znaczng niepew-
noscig przysztych zdarzen.

= Do wykonania obliczeh Wykonawca positkowat sie Zrodtami danych pozyskiwanych z serwiséw
i dedykowanych inwestorom i analitykom finansowym m.in. Bankier.pl, Reuters.com, Attrader.pl,
pages.stern.nyu.edu, inwestinfo.pl.

Wyniki wyceny w/w metodami wyznaczyly przedziat wartosci godziwej akcji Spotki. Bioragc pod
uwage wskazane w niniejszej Opinii okolicznosci i analizy przeprowadzone przez Wykonawce
oraz przedstawione zastrzezenia i ograniczenia, Wykonawca stwierdza, ze proponowana w We-
zwaniu cena akcji w wysokosci 1,31 PLN znajduje sie przedziale wartosci godziwej 100% akcji
Spoétki, w przeliczeniu na jedng akcje.

Warto$¢ godziwa akgji nie wyznacza konkretnej ceny akgji dla potrzeb ewentualnej transakcji. Cena ta
moze by¢ bowiem rézna dla réznych grup zbywcow czy nabywcow akcji w zaleznosci od zbywanego
czy nabywanego pakietu akcji, uwzgledniajgc np. premie za kontrole nad spétka, czy dyskonto z tytutu
jej braku. Przy sporzadzaniu Fairness Opinion nie zostaly uwzglednione zadne czynniki premiujgce ani
dyskontujgce a tym samym warto$¢ godziwa jednej akcji Spotki odpowiada wartosci godziwej ogdtem
wszystkich akciji Spotki podzielonej przez liczbe akciji Spofki.

6. Whnioski i podsumowanie Opinii oraz uzasadnienie wyniku

Na podstawie wykonanych prac analitycznych, z uwzglednieniem wymienionych ograniczen i zastrze-
zen, Wykonawca stwierdza, ze z finansowego punktu widzenia proponowana przez Wzywajgcych cena
nabycia akcji ogtoszona w Wezwaniu w wysokosci 1,31 PLN za jedng akcje znajduje si¢ w przedziale
wartosci godziwej akcji Spofki.

Jednoczesnie autorzy Opinii zwracajg uwage, ze na perspektywy rozwoju Spoétki wplyw ma szereg
czynnikéw, w tym zwigzanych epidemig COVID-19, ktérych nie mozna na dzierh wydania Opinii wiary-
godnie oszacowac.

Wykonawca przeprowadzit dodatkowe analizy, ktdrych wyniki zaprezentowano ponizej:

= W ostatnich 4 latach na GPW odnotowano wiekszg liczbg wycofan niz debiutéw. Saldo liczby Spétek
na GPW zmniejszyto sie o0 51 podmiotéw.

llo$¢ Spétek na GPW w latach 2016-2020 llos¢ debiutéw i wycofan w latach 2016-2020
e S O e Debiuty == \Wycofania
=487 — 482 25
19
~ 465 <= 20 ™22
T 449 ~ \ 15
~~ 436 \
—
~
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Ceny oferowane w wezwaniach w 2019 roku wahaty sie miedzy 101% a 137% (mediana wynosi
106%) srednich notowanh z ostatnich 6 miesiecy i jest silnie z tymi notowaniami skorelowana
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Cena oferowana w wezwaniach nie ma korelacji z wartoscig ksiegowg akcji. Ceny wezwan
w 2019 roku wahaty sie miedzy 34% a 1454% wartosci ksiegowej akcji.
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Klauzule i zastrzezenia

Opinia sporzadzona zostata w oparciu o dostepne publicznie i dostarczone przez Zamawiaja-
cego materialy oraz informacje wedtug stanu prawnego i rzeczowego na dzieh 25 wrzesnia
2020.

Niniejsza opinia sporzadzona zostata tylko i wytgcznie dla celu opisanego w zleceniu na spo-
rzadzenie Fairness Opinion

W Opinii kierowano sie zasadami etycznymi RICS Code of Ethical Standards — wnioski i rezul-
taty zawarte w opinii sg wynikiem bezstronnej analizy przeprowadzonej w oparciu o dane
i informacje przekazane przez Spotke, poczynionych zatozen oraz wiedze i dodwiadczenie au-
toréw Opinii.

Wynagrodzenie Wykonawcy zlecenia nie byto w zaden sposdb uzaleznione od tresci Opinii.
Autorzy Opinii nie ponoszg odpowiedzialnosci, jezeli jakiekolwiek informacje przekazane przez
Spotke lub dostepne w opublikowanych przez Spoétke materiatach sg niezgodne ze stanem fak-
tycznym

Autorzy niniejszej Opinii nie biorg odpowiedzialnosci za nieujawnione przez Spotke i uczestni-
koéw postepowania fakty, ktére moga wptyna¢ na zmiane tresci Opinii.
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o Wykonano dla: MOJ S.A.
Zlecenie z dnia
Przedmiot Opinii: Fairness Opinion sporzadzona w trybie art. 80 Ustawy o ofercie publicznej 08.10.2020

Data opracowania Opinii: pazdziernik 2020 roku

= Autorzy Opinii nie ponoszg odpowiedzialnosci za wady prawne i ukryte, ktérych wystepowania
nie mozna byto stwierdzi¢ na podstawie udostepnionej dokumentac;ji.

= Autorzy Opinii nie sg w jakikolwiek sposéb powigzani z Zamawiajgcym Fairness Opinion. Auto-
rzy Opinii nie uczestniczyli tez w zadnych rozmowach pomiedzy akcjonariuszami Spétki ani nie
analizowali poziomu zainteresowania akcjami Spoétki przez strony trzecie.

= Autorzy Opinii nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek dziatania stron zaangazowanych
w Wezwanie oraz za zmiane kursu akcji Spétki w wyniku opublikowania Opinii.

= Autorzy Opinii w niniejszym opracowaniu nie wyrazajg opinii na temat mozliwego kursu akgji
Spdtki w przypadku dojscia lub niedojscia Wezwania do skutku

= Autorzy Opinii zaznaczajg, ze nie stanowi ona zapewnienia, iz proponowana cena jest najlepsza
z mozliwych do uzyskania

= Autorzy Opinii nie dokonywali weryfikacji warunkow Wezwania i nie ponoszg za nie odpowie-
dzialnosci.

= Autorzy Opinii nie wyrazajg opinii odnosnie konsekwencji prawnych lub podatkowych przepro-
wadzenia transakcji w odpowiedzi na wezwanie i nie ponoszg odpowiedzialnosci za takie kon-
sekwencije.

= Autorzy opracowania informujg, ze na dzien sporzgdzana Opinii brak jest powszechnie obowig-
zujgcych standardow w zakresie wycen i sporzgdzania opinii na temat ceny akcji. Nie istnieje
tez jeden wzorcowy model wyceny, ktory prowadzitby zawsze do osiggniecia tego samego re-
zultatu. W konsekwenciji, Autorzy Opinii nie ponoszg odpowiedzialnosci za zastosowanie wy-
branego przez siebie modelu wyceny, nawet gdyby przyjecie innego modelu wyceny prowadzito
do innych rezultatow.

= Niniejsza Opinia nie jest skierowana do stron innych niz Spétka i nie moze powodowac¢ zadnych
zobowigzan Wykonawcg wobec stron trzecich.

= Wszelkie analizy i wyliczenia przeprowadzone przez Autoréw Opinii opieraty sie na dokumen-
tach publikowanych przez Spétke oraz przekazanych przez Spoétke. Autorzy Opinii nie dokony-
wali weryfikacji przekazanych danych, dokumentéw i informaciji.

» Opinia moze podlega¢ publikacji w trybie art. 80 ust. 3 Ustawy. Z zastrzezeniem powyzszego,
tres¢ Opinii nie moze by¢ przywotywana ani cytowana w catosci lub czesci bez uprzedniej pi-
semnej zgody Autorami Opinii. Autorzy Opinii nie ponoszg odpowiedzialnosci za szkody ponie-
sione w wyniku publikacji, dystrybucji lub wykorzystania w jakimkolwiek celu tej Opinii.

= Autorzy Opinii nie ponoszg odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania niniejszego dokumentu
przez osoby niebedace jego adresatem oraz nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki jakich-
kolwiek decyzji podjetych w oparciu o informacje zawarte w Opinii.

= [Fairness Opinion nie stanowi raportu z wyceny wartosci akcji Spétki, ani rekomendacji odnosnie
uczestnictwa w Wezwaniu czy przeprowadzania transakciji.

»= Opinia niniejsza zawiera 15 (szesnascie ponumerowanych stron).

= Opinie sporzadzono w 3 egzemplarzach.
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Katarzyna Rusin mrics REv DRN
analityk finansowy,

rzeczoznawca majatkowy;,

posrednik w obrocie nieruchomos$ciami,
doradca rynku nieruchomosci,

biegty sadowy,

mediator

Posiada europejski tytul uznania zawodowego - Recognised European
Valuer (REV) oraz tytut doradcy rynku nieruchomosci (DRN). Jest cztonkiem
The Royal Institution of Chartered Surveyors (RICS).

Wyktadoweca finans6w przedsiebiorstw.

W 1998 roku ztozyta z wynikiem pozytywnym panstwowy egzamin dla
kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych w Spotkach Skarbu Panstwa.

Byty Cztonek Rady Slaskiego Stowarzyszenia Rzeczoznawcéw Majatkowych,
Cztonek Miedzynarodowego Centrum Mediacji. Obronfca rzeczoznawcow
majgtkowych w postepowaniu przed Komisja Odpowiedzialnosci
Zawodowej. Cztonek Panstwowej Komisji Kwalifikacyjnej powotywane;j
przez Ministra Inwestycji i Rozwoju.

Przez 10 lat zarzadzata finansami w jednej ze spdtek holdingu leasingowego,
cztonek zarzadu ds. finansowych ogdlnopolskiego przedsiebiorstwa
produkcyjnego, prezes spo6tki consultingowe;j.

0d 1994 roku prowadzi wtasng dziatalnos¢ doradcza. Obszar dziatania
skupia sie na szeroko pojetym rynku nieruchomosci i rynku przedsiebiorstw.

Specjalizuje sie w analizach finansowych, wycenach wartosci godziwej dla
celu przeksztatcen sprawozdan finansowych oraz w  wycenie
przedsiebiorstw i nieruchomos$ci komercyjnych. Autor szeregu wycen
i analiz sporzadzanych dla spétek branzy energetycznej, gorniczej,
chemicznej, logistycznej m.in. Tauron SA, KHW SA, spoétek Grupy PBG SA,
Zespotu Elektrowni PAK SA, ZAK SA, Soda Polska Ciech Sp. z 0.0., Mostostal
Zabrze SA, Synthos SA, Weglokoks SA, spétek Grupy Kopex SA, RAFAKO SA,
NEWAG SA, GK CTL sp. z 0.0.,, Wody Polskie, elektrowni, elektrocieptowni
i kopaln.

Autorka publikacji w C.H. Beck Nieruchomosci, Dziennik Rzeczpospolita,
Dziennik Gazeta Prawna oraz artykutéw branzowych w miesieczniku
Nieruchomos¢.



Maciej Skudlik

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w
Katowicach

analityk finansowy,

specjalista ds. controllingu w spétkach
prywatnych oraz Skarbu Panstwa

autor specjalistycznych publikacji ekonomicznych

Ekspert i menedzer z ponad dwudziestoletnia praktyka we wdrazaniu
controllingu, w analizach finansowych prowadzonych w spoétkach
branzy energetycznej, zbrojeniowej, budowlanej i produkcyjne;j.

Posiada szerokie doswiadczenie w wycenie przedsiebiorstw oraz
w zarzadzaniu zespotami ludzkimi grupy analitykow, ksiegowych,
controlleréw). Specjalizuje sie w zagadnieniach rachunkowych, w tym
MSR/MSSE.

Wyktadowca finans6w przedsiebiorstw.

Posiada Dyplom Ministra Skarbu Panstwa uprawniajgcy do zasiadania w
radach nadzorczych spétek kapitatowych.

Specjalizuje sie w analizach finansowych, analizach due diligence, wdrazaniu
systemow controllingowych typu ERP, oraz zagadnieniach MSR/MSSFE.

Autor ksigzek i artykutow:

= Publikacje w czasopismie Controlling i Zarzgdzanie Tematyka: kwestie
rachunkowe, wyceny aktywow, przedsiebiorstw, gospodarcze

» Finanse przedsiebiorstw w erze globalnego ryzyka (wspoétautor),
Wydawnictwo ATH

* Planowanie i ocena rentownoSci przedsiewziecia. Finanse z arkuszem
kalkulacyjnym. Wydawnictwo Helion

» Miedzynarodowe standardy rachunkowosci. Praktyczne zastosowanie w
biznesie. Wydawnictwo Helion

» Podstawy finanséw i rachunkowosci. Podrecznik dla menedzerow.
Wydawnictwo Helion



