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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Okres sprawozdawczy oraz osoby Zarzadzajace i Nadzorujace

Niniejsze opracowanie prezentuje dane finansowe MOJ S.A. za okres od 1 stycznia 2010 r.
do 30 czerwca 2010 r. Dane poréwnywalne dotycza okresu do 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.
W badanym okresie funkcje w Zarzadzie petnili panowie:

a) Andrzej Kosecki ....................... Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
b) Henryk Kotodziej ........................ Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

W Radzie Nadzorczej Spétki zasiadali:

- pan Andrzej Ryszard Bik,

— pan Marcin Jarosz,

— pan Sebastian Piotr Czypionka,
- pan Kazimierz Bik,

- pan Maksymilian Klank.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2010 r. ponownie wybraty w/w

osoby na petnienie swoich obowiazkéw w kolejnej drugiej kadencji Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza drugiej kadencji na swoim inauguracyjnym posiedzeniu w dniu 28 czerwca 2010 r.

wybrata Zarzad na kolejng kadencje w dotychczasowym sktadzie.

Przedmiot dziatalnosci

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego , podstawowy przedmiot dziatalnosci
przedsigbiorstwa nie ulegt zmianie.

Spotka zajmuje sie produkcja i dystrybucja urzadzen i narzedzi, gléwnie dla potrzeb przemystu
wydobywczego, ze szczegdlnym uwzglednieniem sektora goérnictwa podziemnego. Sa to przede
wszystkim sprzegta i urzadzenia wiertnicze oraz od stycznia 2009 r. stojaki cierne podporowe typu
VALENT.

W ramach strategii rozszerzania rynkéw zbytu Spétka podejmuje i kontynuuje dziatania
umozliwiajace zaspokojenie jak najszerszego zakresu potrzeb przemystu energetycznego w dziedzinie
sprzegiet wszelkiego rodzaju zastosowania. Oprécz przemystu gorniczego i energetycznego oferta

Spoiki kierowana jest w duzym stopniu takze do :
- przedsiebiorstw przemystu cementowego i stoczniowego ;

- producentéw przekladni, przenosnikéw tasmowych, kubetkowych, zgrzebtowych itp., pomp,

wentylatoréw i kruszarek;

- przedsiebiorstw przemystu drzewnego i papierniczego.
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Na rynku gérniczym Spoétka jest producentem oraz dostawca wysokiej jakosci urzadzen i sprzetu
tzw. ,matej mechanizacji goérnictwa”. Spotka oferuje sprzegla, stojaki cierne podporowe, sprzet
wiertniczy (wiertarki i kotwiarki), klucze dynamometryczne, pompy, agregaty hydrauliczne,
smarownice, podpory pneumatyczne oraz swiadczy ustugi w zakresie remontéw produktow
wtasnych i obcych.

W ofercie MOJ S.A. znajduja sie wyroby wtlasne, jak i produkty innych wytwoércéw uzupetniajace
oferte Spotki — gléwnie sprzegla, a takze waly kardana, przekladnie i motoreduktory. Dzigki
kompleksowej ofercie przeznaczonej dla odbiorcéw dziatajacych w réznych sektorach przemystu,
Spotka zwieksza swoja sprzedaz w rynkach pozagoérniczych.

Roéwnoczesnie , zgodnie z wczedniejszymi sygnatami o prowadzeniu badania rynku w kierunku

podjecia przez Spotke , w ramach wspdtpracy w grupie kapitalowej, dziatalnosci w nowych

niszowych obszarach gospodarczych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu

w dniu 28 czerwca 2010 r. na wniosek Zarzadu poszerzylo przedmiot dziatalnosci Spoétki o

nastepujace pozycje:

24. Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD-35.11.Z),

25. Przesytanie energii elektrycznej (PKD-35.12.7),

26. Dystrybucja energii elektrycznej (PKD-35.13.Z),

27. Handel energig elektryczna (PKD-35.14.Z),

28. Wytwarzanie paliw gazowych (PKD-35.21.7),

29. Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym (PKD-35.22.7),

30. Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym (PKD-35.23 ),

31. Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD-41.10),

32. Roboty zwiazane z budowa rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD-42.21.Z),

33. Roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD-42.22.7),

34. Roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii wodnej (PKD-42.91.7),

35. Roboty zwiazane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD-42.99.7),

36. Dzialalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i
samolotéw (PKD-46.14.7),

37. Dziatalnos$¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw (PKD-
46.18.7),

38. Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych (PKD-52.10.A),

39. Produkcja nawozoéw i zwiazkéw azotowych (PKD-20.15.Z),

40. Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne (PKD-38.11.Z),

41. Obrébka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne (PKD-38.21.Z,).

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu

Raport za I poélrocze 2010 roku zostal sporzadzony zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci ( Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. — tekst jednolity Dz.U.z 2002 r.
nr 76 poz. 694 i péz. zm.) z uwzglednieniem wspdtmiernosci przychodéw i kosztéw, ujmowanych
wedlug zasady memoriatowej z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny aktywow i pasywow oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych ...( Dz.U. z 2009 r. nr 33
poz.259 ).
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Omoéwienie zastosowanych zasad rachunkowosci zostato opisane w ,, Informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego za I pétrocze 2010 r .” pkt 1.

Podstawowe dane finansowe (réwniez w przeliczeniu na euro) zostaly zaprezentowane w czesci

finansowej raportu.

Do przeliczenia wartosci podanych w zlotéwkach zastosowano kursy euro ustalone zgodnie

z nastepujaca metodologia:

a) dla pozyci rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
zastosowano kurs $redni dla danego okresu sprawozdawczego, obliczany jako $rednia
arytmetyczna S$rednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski i
obowiazujacych w ostatnim dniu kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego. Dla
okresu od 01.01.2010 do 30.06.2010 kurs ten wynidést 4,0042 zI za 1 euro; dla okresu
od 01.01.2009 do 30.06.2009 kurs ten wynio6st 4,5184 zt za 1 euro.

b) dla pozycji bilansowych zastosowano $redni kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski
i obowiazujacy w ostatnim dniu ostatniego miesiaca danego okresu sprawozdawczego. W
dniu 30.06.2010 kurs ten wyniost 4,1458 =zt za 1euro — tabela 125/A/NBP/2010).W dniu
30.06.2009 kurs ten wyniost 4,4696 zt za 1 euro (tabela 125/A/NBP/2009).

Przeliczenia wartosci wyrazonych w ztotych na euro dokonano w pelnych ztotych z doktadnoscia do
dwdéch miejsc po przecinku. W ten sposéb powstata wartos¢ zaokraglono do petnych tysiecy euro (bez

wykazywania miejsc po przecinku).

Najnizszy kurs euro w okresie 01.01.2009-30.06.2009 wyniost 3,9170 zt za euro (07.01.2009, sredni kurs
NBP, tabela 004/A/NBP/2009).

Najnizszy kurs euro w okresie 01.01.2010-30.06.2010 wyniost 3,8356 zt za 1 euro (06.04.2010, Sredni
kurs NBP tabela 066/A/NBP/2010).

Najwyzszy kurs euro w okresie 01.01.2009-30.06.2009 wynidst 4,8999 zt za 1 euro (18.02.2009, sredni
kurs NBP, tabela 034/A/NBP/2009).

Najwyzszy kurs euro w okresie 01.01.2010-30.06.2010 wynidst 4,1770 zt za 1 euro (07.05.2010, Sredni
kurs NBP, tabela 088/A/NBP/2010).
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3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski
lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym.

RACHUNEK WYNIKOW

Przychody ze sprzedazy ogélem

Pomimo ogtaszanego przez ekonomistéw zakoniczenia kryzysu i stopniowego poprawiania sie
gospodarek poszczegdlnych krajow wywotanych wzrostem konsumpgji nie przetozylo sie to na razie
na wzrost inwestycji. Rosnaca konsumpcja jest zaspakajana przez stopniowe uruchamianie uspionych
rezerw. Jest to bardzo widoczne w polskim przemysle wydobywczym wegla kamiennego , gtéwnym
kontrahencie Spotki. Za szes¢ miesiecy 2010 r. naklady inwestycyjne poniesione przez KW S.A., KHW
S.A. i JSW S.A. wyniosty 602,4 mIn zt. I byly nizsze od analogicznego okresu roku ubiegtego o 516,7
mln zt ( spadek o0 46,2%). Jeszcze bardziej uderzylo to w zakupy nowych maszyn i urzadzen na ktore
wydano tylko 257,3 mIn zi. Jest to o 453,0 mIn zi.
(spadek o0 62,9 %). W swietle tych informacji osiggniete wyniki w sprzedazy za I péirocze 2010 r.

mniej od analogicznego okresu roku ubieglego

- 7 561,1 tys. zt ( spadek 20,5 % w stosunku do roku ubiegltego) nie wygladaja najgorzej. Osiagniecie
tych wynikéw byto mozliwe dzigki intensywnej pracy Dzialu Marketingu i Sprzedazy pozwalajacej
odzyska¢ utraconych w ubieglym roku kontrahentéw jak réwniez pozyska¢ nowych w kraju i za

granica.
Poza spadkiem zamoéwien Spotka nadal musi zmierzac sie z trudnosciami takimi jak :

- zaostrzajaca si¢ konkurencja na rynku szczegdlnie widoczna w zwiekszajacej sie ilosci podmiotow
bioracych udziat w przetargach organizowanych przez spétki weglowe ( udziat w przetargach biora

podmioty dotychczas nie wspdtpracujace z gérnictwem) ,

- proponowana przez podmioty obnizka cen dostarczanych towaréw niejednokrotnie do wysokosci

kosztéw ich wytworzenia,

- wydluzajacy sie okres ptatnosci za dostarczane towary.

Tabela 1. Przychody netto ze sprzedazy (I pétrocze 2010 i I potrocze 2009)

I pétrocze 2010 | I potrocze 2009 L. . L. .
.. .. Roznica Roznica
Realizacja Realizacja (tys. z1) ©%)
(tys. z1) (tys. z1) tys. i
Przychoc}y netto ze, sp‘rzedazy ) 7561 9509 1948 20,49
produktéw, towaréw i materiatow, w
tym:
Przychody netto ze sprzedazy 6811 8797 -1 986 -22,57
produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 750 712 37 5,33
i materiatléw
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Struktura przychodow ze sprzedazy produktow i ustug

Podstawowym elementem dochoddw Spoiki jest sprzedaz wlasnych wyrobéw i ustug. Ich udziat w
strukturze sprzedazy w I pétroczu 2010 r. wynidst 90,1 % i byt nizszy w stosunku do analogicznego
okresu roku ubieglego o 2,4 % . Utrzymywanie sprzedazy w tym zakresie jest mozliwe dzieki
dbatosci o wysoka jakos¢ oferowanych wyrobdw, stalym ich udoskonalaniu i dostosowywaniu do

zglaszanych wymagan przez kontrahentow.

Podstawowym produktem witasnym oferowanym na rynku przez Spoétke byly sprzegta. Stanowily
one 45,2% przychodéw w roku ubiegtego. Obecnie ich udziat w dochodach ze sprzedazy wyrobéw

wlasnych spadt do 36,9% przy spadku ilosciowej wielkosci sprzedazy z 1007 sztuk do 760 sztuk w I

poétroczu 2010 r.

W stosunku do ubieglego roku uzyskano wzrost sprzedazy sprzetu wiertniczego oraz wzrost wartosci

wykonanych ustug.

Szczegodtowe zestawienie przychoddw ze sprzedazy za pierwsze potrocze 2010 r. zawiera Tabela 2.

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy wg asortymentu (I pétrocze 2010 r. i I pétrocze 2009 r.)

I potrocze 2010 I péirocze 2009 réznica
Asortyment
tys. zt tys. z1 tys. zt %
6811,4 8797,4 -1986,0 -22,57
Wyroby i ustugi,
w tym:
2791,5 4298,0 -1506,5 -35,05
- sprzegta
855,5 556,8 298,7 53,66
- sprzet wiertniczy
819,5 937,2 -117,7 -12,56
- pozostate
475,6 1320,6 -844,9 -63,98
- stojaki Valent
556,5 572,5 -16,0 -2,79
- czedei
1312,8 1112,5 200,3 18,01
- ustugi
749,7 711,8 37,9 533
Towary i materiaty
7561,1 9509,2 -1948,1 -20,49
Razem
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Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale na kraj i eksport

Dziatania marketingowe ukierunkowane na wzrost sprzedazy eksportowej Spétki pozwolily na

pozyskanie nowych odbiorcéw na terenie Czech, Hiszpanii , USA, Cypru. Odnowiono kontakty z

odbiorcami z Rosji, Ukrainy, Bosni i Hercegowiny. Pozwolilo to na wzrost sprzedazy eksportowej

Spotki o 134 tys. zI w stosunku do roku ubiegtego. W sprzedazy eksportowej dominowat sprzet

wiertniczy wraz z oprzyrzadowaniem i czesciami zamiennymi a takze sprzegla wraz z czesciami

zamiennymi. W zwiazku ze spadkiem sprzedazy na rynku krajowym udziat eksportu w sprzedazy

ogotem wzrdst do 6,9 % (4,1% w I poétroczu 2009 r.) . Gltéwnym rynkiem sprzedazy pozostaje wiec

nadal rynek krajowy( 93,1% sprzedazy). Spétka bedzie nadal podejmowata dziatania ukierunkowane

na wzrost sprzedazy eksportowej. Temu celowi stuzy miedzy innymi podjecie rozméw z

kontrahentami rosyjskimi zainteresowanymi podjeciem produkgji stojakéw ciernych typu VALENT w

kooperacji z MOJ S.A. na swoim terenie z przeznaczeniem dla kopaln rosyjskich.

Tabela 3. Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy (I potrocze 2010 r. i I potrocze 2009r.)

b () odchylenia struktura
(%)
I péirocze 2010 | I pétrocze 2009 Roznica réznica (%) | I pétrocze 2010 | I poirocze 2009
w tys. z1) w tys. z) (w tys. z1)
Przychody ze 68114 87974 -1986,0 -22,6 90,1 92,5
sprzedazy produktéw
452,8 356,1 96,7 27,1 6,0 3,7
w tym eksport
6358,7 8441,3 -2 082,7 -24,7 84,1 88,8
w tym kraj
Przychody ze 749,7 711,8 38,0 53 99 7,5
sprzedazy towardw
71,7 33,7 38,0 112,9 1,0 0,4
w tym eksport
678,0 678,1 -0,1 0,0 9,0 7,1
w tym kraj
7561,1 9509,2 -1948,1 -20,5 100,0 100,0
Ogotem przychody
5244 389,8 134,7 34,6 6,9 41
w tym eksport
7036,7 9119,5 -2082,8 -22,8 93,1 95,9
w tym kraj
Koszty

Koszty rodzajowe

Spadek wartosci sprzedazy wtasnych produktéw i ustug w I pétroczu 2010 roku w stosunku do I

potrocza ubiegltego roku o 22,57 % znalazt odzwierciedlenie w poniesionych kosztach. Koszty

dziatalnosci operacyjnej poniesione w I pdtroczu biezacego roku byly nizsze w stosunku do roku
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ubiegtego 0 29,9 % a po potraceniu wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw spadek wyniost 31,95

% . Najwieksze spadki wystapity w pozycjach :

- zuzycie materiatow i energii o 54,0 % - najwieksze obnizenie produkcji wystapitlo w przypadku

Stojakow VALENT najbardziej materiatochtonnego i energochtonnego produktu,

- ustugi obce 0 48,0% ( jak wyzej),

- pozostate koszty rodzajowe o 56,1% - oszczedne gospodarowanie srodkami na marketing i reklame,

ograniczenie wyjazdéw zagranicznych, zastapienie kosztownych materiatéw drukowanych ich

elektronicznymi formami rozsytanymi przez Internet.

Oprécz wymienionych przyczyn na obnizenie kosztow istotny wplyw ma rowniez staty ich

monitoring, oszczedna gospodarka materialami i srodkami produkcji, poszukiwanie tanszych

dostawcow ,itd.

Ponizsza tabela ilustruje skale zjawiska w podziale na poszczegdlne grupy kosztow.

Tabela 4. Koszty w ukladzie rodzajowym (I potrocze 2010 r. i I péirocze 2009 r.)

realizacja
I pét. 2010 I pdl. 2009 réznica réznica
(tys. z1) (tys. z1) (tys. zl) (%)
Koszty dzialalnosci operacyjnej razem 7 278,6 10 377,0 -3 098,4 -29,9
Amortyzacja 647,8 649,0 -1,2 -0,2
Zuzycie materialéw i energii 21752 4728,6 -2 553,4 -54,0
Ustugi obce 448,8 863,2 -414,5 -48,0
Podatki i optaty 176,0 172,2 3,7 2,2
Wynagrodzenia 2701,1 2788,4 -87,3 -3,1
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 556,4 596,4 -40,0 -6,7
Pozostate koszty rodzajowe 68,5 156,2 -87,7 -56,1
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 504,9 423,0 81,9 19,4

Koszty w ujeciu kalkulacyjnym

Spadek sprzedazy produktow za I péirocze 2010 r. odbit sie na spadku kosztéw sprzedanych

produktéw w stosunku do roku ubieglego 0 22,12 % . Zarzad zwraca szczegdlna uwage na oszczedne

gospodarowanie posiadanymi $rodkami o czym swiadcza nizsze wydatki na koszty sprzedazy i

koszty ogdlnego zarzadu w stosunku do roku ubiegtego .
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Tabela 5. Koszty w ujeciu kalkulacyjnym (I pétrocze 2010 r. i I pétrocze 2009 r.)

realizacja
I pétrocze I pétrocze réznica réznica
2010 (tys. zt) | 2009 (tys.zb) | (tys.zd) (%)
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, w 4871,5 6029,8 -1158,3 -19,21
tym:
4366,6 5606,8 -1240,2 -22,12
- Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
504,9 423,0 81,9 19,35
- Warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw
381,4 570,4 -189,0 -33,14
Koszty sprzedazy
2179,1 2260,5 -81,4 -3,60
Koszty ogolnego zarzadu

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w I pétroczu 2010 r. wyniosty 303,0 tys. zl. Ztozyly sie na to
nastepujace pozycje:

- dotacje PHARE (3,1 tys. zt)

— inne przychody operacyjne ((300,0 tys. zt )- w tym miedzy innymi odszkodowania (25,8tys.
zt) ,przywrécenie odpiséw aktualizujacych ( 232,4 tys. z1)) oraz przychody tytutu egzekugji
sadowych (15,0 tys. zt).

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 309,1 tys. zl, na ktéra zlozyly sie nastepujace pozycje:

— aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych - materialty i towary handlowe oraz
naleznosci (269,4 tys. zt)

— inne koszty operacyjne ktére wyniosty39,7 tys. zt to m inn. koszty napraw powypadkowych,
reklamacje, likwidacja srodkéw obrotowych .
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Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe w okresie I potroczu 2010 r. wyniosty 398,0 tys. zt. Znaczace pozycje w tej

grupie przychodéw to:

a) odsetki (351,9 z}),
b) inne (46,0 tys. zt) — roznice kursowe, rozwigzanie odpisow aktualizujacych na naliczone
odsetki od naleznosci.

Koszty finansowe wyniosty tacznie 152,6 tys. zt . Na koszty ztozyly sie gtéwnie : odsetki

(67,3 tys. zt ), odpisy aktualizujace na naliczone odsetki , aktualizacja wartosci inwestycji.
Zyski i straty nadzwyczajne

W badanym okresie I pdtrocza 2010 r. nie wystapity ani zyski, ani straty nadzwyczajne.

Wynik finansowy

Osiagniety za I potrocze 2010 r. wynik finansowy brutto ( 368,4 tys. zl) oraz netto ( 276,6 tys.. zt ) sa
nizsze od ubieglorocznych wynikéw. Jest to efekt kryzysu gospodarczego powodujacego spadek
tradycyjnej produkgji (sprzegta) jak réwniez stojakéw podporowych VALENT i narastanie
konkurencji cenowej uniemozliwiajacej wzrost cen wyrobéw , Osiagniety w I pétroczu 2010 r. poziom
sprzedazy produktéw wiasnych oraz towaréw pozwolit na podtrzymanie osiagnietej w IV kwartale

2009 roku stabilizacji wyniku na dodatnim poziomie.

Zestawienie poszczegdlnych wartosci ksztattujacych wynik finansowy netto MOJ S.A. w badanym
okresie przedstawia Tabela 6.

Tabela 6. Wyniki finansowe (I pélrocze 2010 r. i I pétrocze 2009r.)

I pét. 2010 I pot. 2009 réznica réznica
tys. zt tys. zt tys. zt %
wynik na sprzedazy 129,2 648,6 -519,4 -80,1
wynik na dziatalnosci operacyjnej 123,1 496,7 -373,6 -75,2
wynik brutto 368,4 914,9 -546,5 -59,7
wynik netto 276,6 736,8 -460,2 -62,5
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Marza w I pétroczu 2010r.

Trudnosci wynikajace ze swiatowego kryzysu gospodarczego z ktérymi Spotka musiata sie zmierzy¢
takie jak :

- zaostrzajaca sie konkurencja na rynku a szczegdlnie widoczna w zwigkszajacej sie ilosci podmiotéw
bioracych udzial w przetargach organizowanych przez spotki weglowe ( udzial w przetargach biora

nowe podmioty dotychczas nie wspotpracujace z goérnictwem) ,

- proponowane przez te podmioty obnizki cen dostarczanych towaréw niejednokrotnie do wysokosci

kosztéw ich wytworzenia,
- wydluzajacy sie okres ptatnosci za dostarczane towary,

ktore doprowadzity w II pétroczu 2009 roku do pogorszenia wyniku finansowego Spoétki i mialy
bezposredni wptyw na wysokos¢ mozliwych do uzyskania marz na sprzedazy. Pod koniec 2009 roku
konkurencja na rynku wymusita obnizenie stosowanych w Spoétce marz. W I poétroczu 2010 roku
uzyskano poziom marzy na produktach w wysokosci 359 % oraz w przypadku towaréw i
materiatéw 32,7 %. Wysoko$¢ stosowanych cen jest czynnikiem decydujacym o mozliwosci zawarcia
kontraktéow a tym samym poziom zastosowanej marzy jest ptynny i musi by¢ ustalany elastycznie. W
obecnej sytuacji rynkowej nie przewiduje si¢ mozliwosci w najblizszym czasie powrotu do sytuacji z

okresu przed kryzysem.

Tabela 7. Zrealizowana marza (I pélrocze 2010 r. i I potrocze 2009 r.)

realizacja
I potrocze | I polrocze 2009 | roéznica réznica
2010 (tys. z1) (tys. z1) (tys. z1) %)
marza brutto na sprzedazy wyrobdw i ustug (z}) 24449 3190,7 -754,8 -30,5%
marza brutto na sprzedazy wyrobdw i ustug (%) 35,9% 36,3%
marza brutto na sprzedazy towardw i materiatéw (z1) 244,8 288,8 -44,0 -18,0%
marza brutto na sprzedazy towardw i materiatéw (%) 32,7% 40,6%
marza brutto na sprzedazy (z) 2689,7 34794 -789,8 -29,4%
marza brutto na sprzedazy (%) 35,6% 36,6%
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MAJATEK I ZRODEA JEGO FINANSOWANIA

Struktura podstawowych pozycji bilansu

Suma bilansowa na dzien 30.06.2010 r. wyniosta 34 640,1 tys. zt i byta nizsza o 755,0tys. zt od wartosci
wykazanej na dzien 31.12.2009 r.

Zmiany aktywéw obrotowych w stosunku do ubieglego roku wynikaja czesciowo ze zmniejszenia
stanu zapasow o 440,2 tys. zt. oraz zmniejszenia poziomu pozostatych naleznosci. Spadek aktywéw
jest pokryty obnizeniem poziomu zobowiazan przy wzroscie kapitatéw witasnych o wypracowany

zysk w I pétroczu 2010 r .

Zestawienie podstawowych pozydji bilansu prezentuje Tabela 8.

Tabela 8. Podstawowe pozycje bilansu

odchylenia struktura
Na dzien Na dzien ré2mica (tys. Na dzien Na dzien
30.06. 2010 31.12.2009 zl) réznica (%) 30.06. 2010 31.12 2009
(tys. z1) (tys .z1) (%) (%)
19 916,7 19714,1 202,6 1,03 57,5 55,7
Aktywa trwale
147234 15681,0 -957,6 -6,11 42,5 44,3
Aktywa obrotowe
31964,5 31687,9 276 ,6 0,87 92,28 89,53
Kapitat wiasny
2675,6 3707,2 -1031,6 -27,83 7,72 10,47
Zobowiazania i rezerwy
34 640,1 35395,1 -755,0 -2,13 100 100
Suma bilansowa

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na

nie narazony.

Ryzyko zwiazane z mozliwymi zmianami w sektorze gorniczym.

Sektor gérniczy w Polsce przeszedt istotng restrukturyzacje organizacyjna w latach 90 ubieglego
wieku i na poczatku tego stulecia. W jej wyniku na rynku ostatecznie dziatajg spotki skarbu panstwa
(Kompania Weglowa S.A. , Katowicki Holding Weglowy S.A. , Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A)) ,
Potudniowy Koncern Weglowy S.A. stanowiacy wlasnos¢ prywatyzowanego koncernu
energetycznego TAURON PE S.A. oraz sprywatyzowany Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. i
SILTECH Sp. z o.0..

Obecny kryzys uwidocznit stabos¢ zarzadzania branza wegla kamiennego. Wprowadzone przez

panstwowe koncerny programy antykryzysowe w pierwszej kolejnosci ograniczyly $rodki na
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inwestycje podajac komunikaty o ich przesunieciu w czasie. Za pie¢ miesiecy 2010 r. naklady
inwestycyjne poniesione przez KW S.A., KHW S.A. i JSW S.A. wyniosty 602,4 mIn zt i byly nizsze od
analogicznego okresu roku ubiegtego o 516,7 mln zt ( spadek o 46,2%). Jeszcze bardziej uderzylo to w
zakupy nowych maszyn i urzadzen na ktére wydano tylko 257,3 mln zt ,to jest 0 453,0 mln zt. mniej
od analogicznego okresu roku ubiegtego (spadek o 62,9 %). Srodki na wynagrodzenia nie ulegty w
tym okresie redukcji w s$lad za spadkiem produkcji a wrecz przeciwnie pod presja zwiazkow
zawodowych rosna. Sytuacja ta prowadzi do zapowiedzi kolejnej redukcji mocy wytworczych (patrz
KW S.A.) w postaci likwidacji kolejnych kopalit w najblizszych latach. Tylko sprywatyzowane spotki
realizuja zamierzony program inwestycyjny zmierzajacy do rozwoju mocy wytworczych. Z drugiej
strony istnieje mozliwos¢ pojawienia si¢ na rynku nowych prywatnych podmiotéw gospodarczych
zamierzajacych budowe nowych zaktadéw wydobywczych lub wykupujacych pojedyncze kopalnie
od dotychczasowych wilascicieli. Dazenie do niwelowania wystepujacych w sektorze probleméw
natury spolecznej i ekonomicznej oraz poszukiwanie dodatkowych Zrédet dochodéw budzetowych
moze oznaczac¢ podjecie zapowiadanych zmian wlasnosciowych( prywatyzacja KHW S.A. i JSW S.A.)
w efekcie ktérych sytuacja ptatnicza niektérych jednostek, bedacych klientami Emitenta moze ulec

wyraznej poprawie.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodel przychodéw Emitenta

Przychody Emitenta w okoto 45 % pozyskiwane sa bezposrednio z polskiego sektora gérnictwa wegla
kamiennego. Mimo statego wzrostu sprzedazy do innych sektoréow gospodarki i ciagtego
poszukiwania nowych odbiorcow spoza branzy goérniczej caty czas Emitent w sposéb istotny jest
uzalezniony od biezacej koniunktury w tej branzy. Ograniczenie zamowien ze strony polskiego
goérnictwa wegla kamiennego moze powodowac trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu
odbiorcow na produkty wytwarzane przez Emitenta i wplywac¢ na pogorszenie si¢ jego wynikéw
finansowych.

Emitent stara si¢ ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje rynkow zbytu. Pozwala ona
wykorzystywad réznice w czynnikach ksztattujacych koniunkture na rynkach lokalnych, zmniejszajac
w ten sposéb prawdopodobienistwo jednoczesnego wystapienia sytuacji kryzysowych.

Zagrozenie zwiazane z trudnosciami w pozyskaniu wykwalifikowanej kadry w przysztosci

Dziatalno$¢ Emitenta zwiazana jest z zapotrzebowaniem na kadre pracownikéw o wysokich
kwalifikacjach zawodowych, posiadajacych doswiadczenie i umiejetnosci w  produkcji
zaawansowanych technologicznie urzadzen. Wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry na
poziomie inzynierskim i podstawowym posiadajacej doswiadczenie zawodowe. Wobec nasilajacego
sie w Polsce zjawiska braku kwalifikowanych pracownikéw branzy metalowej istnieje ryzyko
(emigracja), ze w przysztosci utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajacej ilosci oséb z
odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem ikwalifikacjami zawodowymi. W zwiazku z
powyzszym Emitent pomimo czasowemu obnizeniu wielkosci produkcji nie przeprowadzit redukcji
zatogi a konsekwentnie prowadzi polityke doskonalenia kadry i jej stopniowego odmtadzania.

Zagrozenia ze strony konkurencji na nowych rynkach zbytu

Potencjalne zagrozenie dla Emitenta w zakresie jego dziatalnosci na rynkach pozagdérniczych stanowia
konkurenci — zwlaszcza podmioty zagraniczne, dysponujace nowoczesnymi laboratoriami badawczo-
rozwojowymi i wykorzystujace efekty ekonomii skali. Posiadaja one dobrze rozbudowana sie¢
sprzedazy na terenie Polski oraz moga pozwoli¢ sobie na agresywne pozyskiwanie klientow. MO]J
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S.A. jest dla klientéw pozagérniczych stosunkowo nowym dostawca, dlatego — zwlaszcza w
poczatkowym okresie obecnosci Emitenta na pozagdrniczych rynkach zbytu — jest narazony na
dziatania konkurencji zmierzajace do uniemozliwienia przejecia czesci klientow. Zarzad Emitenta
ocenia jednak, ze Spotka jest przygotowana na tego typu dziatania.

5. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne zmiany w organizacji grupy kapitalowej Emitenta.
W mysl ustawy o rachunkowosci Emitent nie byt jednostka stowarzyszona nadrzedng z zadnym

podmiotem i nigdy nie konsolidowat danych .

Ponadto, MOJ S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatlowej FASING. Podmiotem dominujacym w
stosunku do Emitenta jest przedsiebiorstwo Fabryki Sprzetu iNarzedzi Goérniczych Grupa
Kapitatowa FASING S.A. z siedziba w Katowicach.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Nie nastapily zadne zmiany w strukturze Emitenta w okresie sprawozdawczym od 01.01.2010 r. do
30.06.2010 r.

7. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
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zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie sprawozdawczym Emitent nie otrzymat zawiadomien: dotyczacych zbycia lub nabycia akcji
MOJ S.A. przez osoby trzecie. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzienl przekazania raportu prezentuje

ponizsza tabela.

Tabela 9. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

Procentowy
udziat Liczba gloséw | Procentowy
Nazwa Liczba posiadanych | posiadanych | wynikajacych | udzial glosow w
podmiotu akgji akcji w kapitale | z posiadanych | ogolnej liczbie
zakladowym akeji glosow
Emitenta
GK FASING S.A. 4593 475 53,67 8 886 950 69,15

Wedtug posiadanej przez Emitenta wiedzy, dwie spotki posiadaja obecnie posrednio powyzej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu poprzez posiadane udzialy w GK FASING S.A., sa

to:

a) Karbon 2 Sp. z o0.0. (spétka ta posiada 1868 056 akcji GK FASING S.A., stanowigcych
60,12 % ogolnej liczby akcji GK FASING S.A., co daje jej posrednio 32,3 % -owy udziat w
kapitale zakladowym Emitenta oraz posrednio 41,6 %-owy udzial w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta);

b) Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. (spdtka ta posiada 522 700 akcji GK FASING S.A,,
stanowiacych 16,82% ogdlnej liczby akcji GK FASING S.A., co daje jej posrednio 9,03%
udziatéw w kapitale zakladowym Emitenta oraz posrednio 11,63% udzialéw w ogdlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta);

Liczba posiadanych akcji jest rowna liczbie przystugujacych gloséw powyzszym podmiotom na
walnym zgromadzeniu GK FASING S.A.
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Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, Ze nie zaszly zmiany w strukturze wiasnosci

znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z os6b

Na dzienl przekazania raportu kwartalnego Prezes Zarzadu MQOJ S.A. — pan Andrzej Kosecki — nie
posiadat akcji Emitenta. Nie nastapily zmiany w stanie posiadanych przez pana Andrzeja Koseckiego
akcji Emitenta od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania
niniejszego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego Wiceprezes Zarzadu MOJ S.A. — pan Henryk Kotodziej —
posiadat 3 005 akcji Emitenta serii B oraz 5 000 akcji Emitenta serii C. Nie nastapily zmiany w stanie
posiadanych przez pana Henryka Kotodzieja akcji Emitenta od dnia przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego cztonkowie Rady Nadzorczej MOJ S.A. nie posiadali akcji
Emitenta. Nie nastapily zmiany w stanie posiadanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej akgji
Emitenta od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego

raportu kwartalnego.

10. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta,
z okre$leniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaléow wlasnych Emitenta,
z okre$leniem lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnoSci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu
do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze
wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania
oraz stron wszczetego postepowania
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Na dzien przekazania raportu kwartalnego, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed

sadem ani organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

11.

12.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostatly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich lacznej wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegoélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug
rodzaju , z wyjatkiem przypadku ,gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa ,finansowa i wynik finansowy

,wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktdry zostala zawarta transakcja,

b) informacji o powiazaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
bedacym strona transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych
oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych
dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych
dla danego typu umoéw

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej ,finansowej i wyniku finansowego Emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi , opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym , ktére mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa ,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

Spétka w okresie sprawozdawczym nie zawierata zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi i

niezaleznymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu

lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej

od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarangje,

b) 1acznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w calosci lub w okreslonej czesci zostala
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone,
z okre$leniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarangji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy Emitentem a podmiotem, ktdry zaciagnat
kredyty lub pozyczki.

SA-P 2010: Sprawozdanie Zarzadu MOJ S.A. z dziatalnosci jednostki w pierwszym pétroczu 2010 r. Strona 17 z 19



Szczegdty dotyczace udzielonych poreczen zawiera tabela.

Tabela nr 10. Poreczenia udzielone przez Spotke o wartosci powyzej 10 % kapitalow wilasnych.

Warunki
Data Kwota Za Przedmiot Rodzaj Udzielone 7
X X finansowe
Dla Zabezpieczenia )
. . . . . . . oraz inne
udzielenia (w z1) zobowiazania | poreczenia poreczenia do dnia )
uwagi
10.09.2007 2 000 000,00 1% prowizji
Bank liczonej od
an Grupa wartosci kredytu
Gospodarstwa kredyt oreczenie i
pe Kapitatowa y porecz 30.08.2010 (platna na koniec
Krajowego obrotowy cywilne miesiaca w
O/Kat K FASING S.A. ktoérym udzielono
atowice kredyt)/jednostka
powiazana
18.12.2008 800 000,00 1% prowizji
Orzesko - liczonej od
Knurowski Grupa Kredvt ) wartosci kredytu
re oreczenie i
Bank Kapitatowa Y porec 17.12.2010 (platna na koniee
L obrotowy cywilne miesiaca w
Spoidz1elczy FASING S.A. ktorym udzielono
O/Zabrze kredyt)/jednostka
powiazana
RAZEM 2 800 000,00

13. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W okresie sprawozdawczym I pétrocza 2010 r. u Emitenta nie zaszly istotne zmiany majace
wplyw na sytuacje kadrowa , majatkowa , finansowa. Stan zatrudnienia na koniec I pétrocza
wynosit 113 w przeliczeniu na pelne etaty ( 63 stanowisk robotniczych i 50 nierobotniczych )
wobec 117 etatéw na koniec ubiegtego roku. Emitent realizowat na biezaco zadania osiagajac
zysk netto w wysokosci .276,6 tys. zI . W pierwszym pétroczu ,po wygraniu przetargéw
publicznych , w kwietniu podpisal umowy na sprzedaz produktéw i ustug Kompani Weglowej
S.A. za kwote taczna w wysokosci 3202 tys. zt spelniajac warunki okreslone dla umowy
znaczacej. W miesigcu sierpniu poziom umowy znaczacej spetnity kontrakty zawarte za ostatnie
12 miesiecy z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. na kwote 4529 tys. zt. Wszystkie
zobowigzania Emitent realizowal na biezaco. W 2010 roku Emitenet nie zawieral opcyjnych

kontraktéw walutowych ani innych kontraktéw terminowych.
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14. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wptyw na wyniki finansowe dziatalnosci Spétki w przysztych okresach beda miaty:

- realizacja planu sprzedazy i ksztaltowanie sie popytu na produkty oferowane przez
Emitenta,

- sytuacja ekonomiczna polskiego sektora goérnictwa kamiennego — poziom srodkéw na
inwestycje w nowe maszyny i urzadzenia,

- dalsza modernizacja parku maszynowego Spoétki,

- realizacja strategii Spotki,

- stan rynku pracy w Polsce.

Henryk Kotodziej Andrzej Keski

Wiceprezes Zarzqdu MOJ SA. Prezes Zarzqdu MOJ SA.

MOJ S.A.
ul. Tokarska 6
40-859 Katowice

Tel.: (32) 604 09 00
Faks: (32) 604 09 01
Email: sekretariat@moj.com.pl

Internet:www.moj.com.pl

KRS 0000266718
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach
Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego
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