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Poréwnywalnos¢ danych

Dane zawarte w sprawozdaniu SA-Q4 2014 sg poréwnywalne.

1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych.

Raport za IV kwartal 2014 roku zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci z
uwzglednieniem wspoétmiernosci przychodéw i kosztéw, ujmowanych wedlug zasady memoriatowej
z zachowaniem zasady ostrozno$ci wyceny aktywdéw i pasywow.

Omoéwienie zastosowanych metod wyceny aktywdéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego:

Aktywa trwate
Do aktywow trwatych jednostka zalicza aktywa nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, ktérych okres

uzytecznosci ekonomicznej jest dtuzszy niz jeden rok.

Do aktywéw trwatych jednostka zalicza: wartodci niematerialne i prawne, rzeczowy majatek trwaty wraz ze
$rodkami trwatymi w budowie, nalezno$ci dtugoterminowe, dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe oraz
inwestycje obejmujgce nieruchomosci, akcje, udzialy, obligacje.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszone
o amortyzacje z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci.

Srodki trwate wycenia sie po cenie nabycia, badz koszcie wytworzenia pomniejszajac o odpisy amortyzacyjne
z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty warto$ci. Odpisow amortyzacji dokonuje si¢ metodom liniowa
w oparciu o okresy ekonomicznej uzytecznoéci rodkéw trwatych. Srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia zwigkszajac ich warto$¢ o VAT nie podlegajacy zwrotowi, odsetki od
kredytow wykorzystywanych na ich budowe, réznic kursowych ustalonych do czasu oddania srodkéw trwatych
do uzytku.

Naleznosci dtugoterminowe w walucie polskiej wykazuje sie w kwocie wymaganej zaplaty po uwzglednieniu
odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny. Nalezno$ci w walucie obcej wycenia si¢ po kursie $rednim oglaszanym
przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego operacje, na koniec okresu wg $redniego kursu NBP.

Inwestycje dtugoterminowe wycenia si¢ w cenie nabycia, uwzgledniajac ich trwalg utrate wartosci w oparciu
o uzyskane informacje.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczania podatku dochodowego.

Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wartos¢ rzeczywistych kosztéw dotyczaca
przyszlych okreséw sprawozdawczych odpisanych stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe obejmuja: zapasy, nalezno$ci krétkoterminowe, inwestycje krétkoterminowe, srodki pieniezne,
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.

Zapasy rzeczowych sktadnikéw aktywdéw obrotowych objete sg ewidencja iloSciowo-warto$ciowa i obejmuja:
materiaty, towary, produkty gotowe, pétfabrykaty oraz produkcje w toku.

Zapasy materiatow zakupionych na wlasne potrzeby wyceniane sq wedtug rzeczywistych cen zakupu
z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty warto$ci.
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Produkcje w toku na dzien bilansowy wycenia sie wedlug technicznego kosztu wytworzenia, uwzgledniajac
stopien przetworzenia w wysokosci kosztéw bezposrednich (materialy, ptace) + narzut uzasadnionych kosztow
posrednich.

Produkty gotowe wycenia sie wedlug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Towary wycenia si¢ wedlug cen zakupu nie wyzszych od ceny sprzedazy netto z uwzglednieniem odpiséw
z tytutu utraty wartosci.

Do naleznosci krétkoterminowych zalicza sie wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i uslug z terminem
wymagalnosci ponizej roku. W ksiegach rachunkowych naleznosci sa wykazywane w kwocie wymagajacej
zaptaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych. Naleznosci w walucie obcej wycenia si¢ po kursie $rednim
oglaszanym przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego operacje, na koniec okresu wg sredniego
kursu NBP. Odpisy aktualizujgce naleznosci sa odnoszone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ w cenie rynkowej, uwzgledniajac ich trwata utrate wartosci w oparciu
o uzyskane informacje o sytuacji finansowo-gospodarczej Spotek, w ktorych jednostka aktywa powyzsze posiada.

Aktywa pieniezne stanowia krajowe i zagraniczne $rodki platnicze oraz naliczone odsetki od aktywow
finansowych. Srodki pienigzne krajowe wykazuje sie w wartosci nominalnej, w walucie obcej wyceniane sa po
kursie $§rednim ogtaszanym przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego operacje, na koniec okresu
wg $redniego kursu NBP.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmuja: wydatki lub zuzycie skladnikéw majatkowych dotyczace
pozniejszych okreséw, niz ten w ktérym je poniesiono oraz naklady na prace badawcze i rozwojowe do czasu
osiagniecia ostatecznego rezultatu.

Kapitaly wlasne

Kapitaty wlasne stanowia kapitaly tworzone przez Spoétke zgodnie z obowiazujacym prawem, tj. wlasciwymi
ustawami. Kapital akcyjny Spétki wykazany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem Spétki oraz z wpisem do
rejestru wedtug warto$ci nominalne;j.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze Statutem Spétki.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk lub strata wynikajaca z rachunku zyskéw i strat. Zysk
netto jest roznica przychodéw i odpowiadajacych im kosztéw wytworzenia, strat i zyskow nadzwyczajnych
pomniejszonych o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic, ktére
spowoduja zwiekszenie podstawy obliczania podatku dochodowego.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne obejmuja rezerwy tworzone na przyszlte zobowiazania z tytutu
wyplaty swiadczen naleznych pracownikom tj. odpraw emerytalnych i jubileusze.

Pozostate rezerwy stanowiag wiarygodnie oszacowane wartosci przysztych zobowigzan.

Zobowiazania dtugoterminowe sg to zobowiazania, ktérych okres sptaty na dzien bilansowy jest dtuzszy niz
jeden rok.

Zobowiazania krétkoterminowe sg to zobowigzania, ktorych okres splaty na dzien bilansowy jest krotszy niz
jeden rok i obejmujg zobowiazania z tytutu dostaw i uslug, zobowigzania wobec budzetu, wobec ZUS, a takze
kredyty i pozyczki. Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. tacznie z odsetkami
przypadajacymi do zaplaty na dzien bilansowy.

Zobowiazania przedawnione lub umorzone zwiekszaja pozostate przychody operacyjne lub przychody
finansowe.

Szczegdlnym zobowiazaniem jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzony przez odpisy w ciezar
kosztéw dziatalnosci wedtug zasad okreslonych w ustawie o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja zarachowane przychody przyszlych okreséw oraz
rozliczenia otrzymanych dotacji.

Inwentaryzacja
Sktadniki majatku Spétki sa inwentaryzowane:

- $rodki trwale co 4 lata

—  produkcja w toku na koniec roku obrotowego,

— naleznosci i zobowiazania w ciggu roku obrotowego,

—  $rodki pieniezne na koniec roku obrotowego,

— zapasy  materialowe, = wyroby < gotowe i inne  wytypowane  skladniki = majatku
w ciggu roku obrotowego.

Zasady ustalania wyniku finansowego
Wynik finansowy roku obrotowego stanowi zysk lub strata wynikajaca z rachunku zyskoéw i strat jako rezultat
nastepujacych dziatalnoéci jednostki:

—  dzialalnosci operacyjnej,

—  pozostalej dzialalno$ci operacyjnej,
— dziatalno$ci finansowej,

—  zdarzen nadzwyczajnych.

Osiagnietym przychodom przeciwstawia sie poniesione dla ich uzyskania koszty wg rodzajéw dziatalnosci.
Przychody i koszty wykazywane sg zgodnie z zasadg memorialu w wartosci netto, nie uwzgledniajac podatku
VAT.
Rachunek zyskoéw i strat sporzadza sie¢ w wersji poréwnawczej i kalkulacyjne;j.
Wynik finansowy uwzglednia:
— obowiazkowe obcigzenia podatkiem dochodowym od oséb prawnych w kwocie wymagajacej zaplaty
oraz czg$¢ odroczonego podatku dochodowego
— rezerwy i aktywa na odroczony podatek dochodowy tworzy sie w zwigzku z przejsciowa réznica
spowodowana odmienno$cia momentu uznania przychodu za osiagniety lub kosztu za poniesiony w
mys$l przepiséw podatkowych.

Rachunek przeptywéw $rodkéw pienieznych sporzadza sie na podstawie bilansu oraz rachunku zyskow i strat
metodg posrednia.

Oproécz wyzej wymienionych sprawozdan jednostka sporzadza zestawienie zmian poszczegdlnych pozycji
kapitatu wlasnego wedtug zasad przyjetych dla bilansu.

W przypadku operacji zwigzanych z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych stosuje sie kurs $redni
NBP z dnia poprzedzajacego dzien otrzymania zaptaty.

W przypadku wystawienia faktury sprzedazy, badz otrzymania faktury zakupu w walucie obcej stosuje sie
$redni kurs NBP z dnia poprzedzajacego date wystawienia faktury.

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W czwartym kwartale 2014 roku doszto do zalamania inwestycji w polskim goérnictwie wegla kamiennego.
Zmagajace sie polskie gérnictwo wegla kamiennego ze spadkiem sprzedazy i duzymi zapasami nie sprzedanego
wegla po tagodnej zimie zostalo dodatkowo dotkniete gwattownym spadkiem ceny wegla na rynkach
$wiatowych podazajacych za spadkiem cen innych no$nikéw energii takich jak ropa naftowa i gaz. Sytuacja ta
doprowadzita je do wygenerowania duzych strat na dziatalnosci podstawowej zagrazajac ich dalszej
dziatalno$ci. Dodatkowo natozyly si¢ na to niepokoje spoleczne zatég goérniczych walczacych pod
przywoédztwem lideréow zwiazkowych o zachowanie przywilejow branzowych. W tej sytuacji jako duzy sukces
nalezy odnotowac osiagnietg wielko$¢ sprzedazy za cztery kwartaly w wysokosci 63 114,5 tys. zt tj wzrost o
263,6% w stosunku do roku ubieglego. Wynik osiggnieto na skutek potaczenia z FWM Kuznig Osowiec Sp. z o. o.
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oraz poszerzeniem dziatalno$ci handlowej Spotki .Po czterech kwartatach Spotka osiagneta dodatni wynik netto
w wysokosci 803 tys. zt wobec wyniku roku ubieglego w wysoko$ci minus 202,5 tys. zt.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki ani zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci Emitenta w prezentowanym okresie
Zjawisko sezonowosci lub cykliczno$ci w okresie sprawozdawczym nie wystapito.

5. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasOw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpiséw z tego tytulu

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce na zapasy zalegajace w magazynach powyzej 12 miesiecy proporcjonalnie do
wartosci zalegajacych srodkow. Procent odpisu uzalezniony jest od rodzaju zapasu i dtugosci zalegania. Zapasy
zalegajace w magazynie czeSci gwarancyjnych, ktérych posiadanie wynika z konieczno$ci zapewnienia czgsci do
napraw gwarancyjnych i serwisowych po okresie wymaganym przepisami prawa zostaja zlikwidowane .
Natomiast pozostate zapasy sa odwracalne w 99%.

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na dzien 31.12.2014 r. wynosit ogétem 54 tys. zt. w tym odpisy
magazynu czesci gwarancyjnych 20 tys. z1.

6. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw oraz odwrodceniu takich
odpisow

Odpisy aktualizujace naleznos$ci
Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzien 31.12.2014 r. wynosit ogétem 2 968 tys. zt. Obejmowaly one
naleznosci od dituznikéw:

— zalegajacych z =zaplata powyzej 12 miesiecy oraz niezaleznie od okresow zalegania
w stosunku, co do ktérych uzyskano informacje o ogloszeniu upadlosci, otwarciu postepowania
ukladowego, likwidacji,

— naliczone i nie zaplacone odsetki od przeterminowanych naleznosci.

W okresie IV kwartatu 2014 roku zostaty ujete nastepujace zmiany stanow:

— utworzenie 184 tys. zl,
— rozwiazanie 143 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate
W okresie sprawozdawczym nie wystapily.

Odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne i prawne
W okresie sprawozdawczym nie wystapily.

Odpisy aktualizujace krétkoterminowe aktywa finansowe
Spétka posiada przeznaczone do sprzedazy akcje spdtki notowanej na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie.

—  Odpisy aktualizujace krotkoterminowe aktywa finansowe:

o Stanna dzieri 31.12.2013 r. — 229 tys. zt
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o Stanna dzieni 31.12.2014 r. — 230 tys. z1.
W okresie IV kwartatu 2014 roku zostaty ujete nastepujace zmiany stanow:

— utworzenie 1 tys. zt,
— rozwiazanie 0 tys. zt.

7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

— Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne:

o Stanna dzien 31.12.2013 r. — 437 tys. z1.
o Stanna dzieni 31.12.2014 r. — 491 tys. z1.

W okresie IV kwartatu 2014 roku zostaty ujete nastepujace zmiany stanow:

— utworzenie 232tys. zl,
— rozwigzanie 178 tys. z1.

Pozostale rezerwy

— Pozostale rezerwy:

o Stanna dzieri 31.12.2013r. — 0 tys. zl.
o Stanna dzieri 31.12.2014r. — 0 tys. zl.

W okresie IV kwartatu 2014 roku zostaty ujete nastepujace zmiany stanow:

— utworzenie 122 tys. z1,
— rozwigzanie 122 tys. zk

8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

— Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

o Stanna dzien 31.12.2013 r. — 297 tys. zt.
o Stanna dzien 31.12.2014 r. — 397 tys. z1.

W okresie IV kwartatu 2014 roku zostaty ujete nastepujace zmiany stanow:

— Utworzenie 311 tys. z1,
— Rozwigzanie 211 tys. zl.

Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego

—  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

o Stanna dzieni 31.12.2013 r. — 130 tys. zt
o Stanna dzieni 31.12.2014 r. — 232 tys. z1.

W okresie IV kwartatu 2014 roku zostaty ujete nastepujace zmiany stanow:
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—  utworzenie 136 tys. z1,
— rozwigzanie 34 tys. zl

9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym w spolce nie byto istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych.

10. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym spodtka regulowata zobowigzania z tytutu zakupu nieruchomos$ci inwestycyjnej
zgodnie z zawartymi umowami.

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym w spdtce nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
12. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym w spétce nie dokonano korekty bledéw poprzednich okresow.

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktére maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie sprawozdawczym w spétce nie wystapily zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére miaty istotny wptyw na wartos¢ aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

14. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym w spdtce powyzsze zdarzenia nie wystapity.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegoélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strona
transakgji,

¢) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegbélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkoéw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegolnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktore mogly miec istotny wplyw na sytuacje majatkowg, finansowa i wynik finansowy emitenta

W okresie sprawozdawczym w spdtka nie zawierata transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
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16. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym w spoétce nie dokonano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwe;j.

17. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywéw

W okresie sprawozdawczym w spétce nie ulegly zmianie klasyfikacje aktywdéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

18. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzano, ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziatan.

19. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy..

20. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe
Emitenta

Nie wystapity takie zdarzenia.

21. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktdre nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Naleznosci warunkowe:

Stan na 31.12.2013 r. — 9160 tys. zt,
Stan na 31.12.2014 r. - 13 607 tys. zt.

W okresie IV kwartatéw 2014 roku zostaty ujete nastepujace zmiany standw:

—  powstanie naleznosci 5300 tys. zt,
—  wygasniecie naleznosci 853 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe:

Stan na 31.12.2013 r. - 0 tys. zt.
Stan na 31.12.2014 r. - 0 tys. zt.

W okresie IV kwartatéw 2014 roku nie zostaly ujete zadne zmiany stanow:
Zobowiazania zabezpieczone na majatku spotki:

Stanna 31.12.2013 r. - 30 234 tys. zt.
Stanna 31.12.2014 r. - 35538 tys. zt.

W okresie IV kwartatéw 2014 roku zostaty ujete nastepujace zmiany standw:

— powstanie zobowigzania 7 437 tys. zi,
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22. inne informacje mogace w istotny spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku

wygasniecie zobowigzania 2133 tys. zt.

finansowego emitenta. -

Wiceprezes Zarzgdu MOJ S.A.

Henryk Kotodziej
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